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Madrid, 10 de abril de 2017 

 
 
El comportamiento de pago de las empresas chinas me joró en 
2016, pero los impagos de larga duración están aume ntando 
debido a las limitaciones financieras 
 
La encuesta sobre gestión del riesgo empresarial, r ealizada a 1.017 empresas 
chinas, revela que el comportamiento de pago mejoró  globalmente en 2016. 
Solo el 68% de las empresas encuestadas experimenta ron retrasos en los 
pagos en 2016, frente a una media del 80% en los 5 años anteriores, y el 
incremento de los importes debidos también fue infe rior al año anterior.  No 
obstante, el incremento de los impagos de larga dur ación es alarmante. Para el 
35,7% de las empresas analizadas, estos impagos de muy larga duración (más 
de 180 días) representaron más del 2% de su cifra d e negocios en 2016.  
 
El estudio también revela un aumento del número de empresas que registraron un retraso 
medio en los pagos de 90 días o más en 2016 (26,3% frente al 21,0% en 2015). Por otra parte, 
se observa un incremento particularmente significativo (15,9% frente al 9,9% en 2015) de 
empresas con retrasos superiores a 150 días (ver gráfico 1). 
 
La experiencia de pago Coface muestra que aproximadamente el 80% de los impagos de 
larga duración (superiores a 180 días) nunca se recuperan. Cuando más del 2% de la 
facturación total anual de una empresa sufre impagados de larga duración, la liquidez de la 
empresa puede empezar a ser un problema y a ponerse en cuestión su capacidad para pagar 
a sus proveedores.  
 
Un 35,7% de las empresas (frente al 33,4% de 2015) indicó que los importes de los créditos 
de muy larga duración representaban más del 2% de su cifra de negocios total anual. Además, 
se observó un incremento en el número de empresas (10,9% en 2016 frente al 8,7% en 2015) 
con créditos de larga duración superiores al 10% de su cifra de negocios total (ver gráfico 2). 
Esto reduce significativamente su liquidez, esencial para el funcionamiento de la empresa.  
  
Las empresas chinas que han sufrido impagos de larga duración se han enfrentado a un 
estrés financiero significativo. Esto se ve agravado por el endurecimiento de las condiciones 
monetarias y de crédito de 2017 y la fuerte presión sobre los márgenes debido a la 
sobrecapacidad industrial,  la moderación de la demanda y el incremento de la competitividad 
de los últimos años.  
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Sectores de riesgo alto: construcción, químico, maq uinaria industrial y electrónica 
 
De los 11 sectores analizados, los impagos de larga empeoraron en seis sectores: químico, 
maquinaria industrial y electrónica, informática y telecomunicaciones, farmacéutico y 
distribución (ver gráfico 3). 
 
El sector metalúrgico, un sector de riesgo muy alto en los últimos años, mostró algunas 
señales de mejora, debido al impulso de la restructuración y una recuperación de los precios 
de los metales. Muchas de las empresas de este sector todavía se enfrentan a problemas 
debido a los créditos de larga duración, aunque en la actualidad hay un número inferior de 
empresas con impagod de larga duración que representen más del 10% de su cifra de 
negocios.  
 
Aunque las perspectivas a largo plazo para el sector farmacéutico son positivas y respaldadas 
por factores estructurales de crecimiento (como son el envejecimiento de la población, y la 
mejora del ingreso per-cápita), los resultados de la encuesta muestran un deterioro 
desconcertante en los problemas relativos con los impagos durante 2016 comparándolos con 
2015. Esto se debe en parte a la rápida evolución del marco regulatorio y político, que incluyó 
la implementación de un sistema de facturación doble, que ha sido probado en 11 provincias.  
 
Los riesgos relacionados con los impagos se mantuvieron estables en el sector de los 
electrodomésticos, mientras que cuatro sectores (automovilístico y transporte, construcción, 
papel-madera, textil-confección) se han observado mejoras en los problemas relacionados 
con los impagos de larga duración.  
 
A pesar de algunos avances, en 2016 el sector de la construcción se mantuvo como el sector 
de riesgo más alto en China, con un 45,9% de las empresas (el porcentaje más alto de los  
encuestados entre todos los sectores) registrando un 2% o más de su cifra de negocios en 
impagos de larga duración. 2017, por lo tanto, será otro año difícil para las empresas del 
sector de la construcción altamente endeudadas, en un contexto de condiciones monetarias y 
crediticias más restrictivas.  
 
Las mejoras en el sector automovilístico y transporte que se han observado el año pasado, 
gracias a los incentivos fiscales del gobierno para incentivar la venta de vehículos, 
probablemente sean temporales. Por ello, las perspectivas a corto plazo no son muy positivas, 
debido al aumento de la competitividad, una menor demanda de vehículos y el aumento de 
los costes de las materias primas.  
 
Coface ha realizado la encuesta de gestión de crédito empresarial en China desde 2003. La 
encuesta de 2016 es la 14ª edición, en la que 1.017 empresas de diferentes sectores 
participaron entre octubre y noviembre de 2016. La encuesta proporciona un mejor 
entendimiento del comportamiento de pago de las empresas con sede en China y sus 
prácticas de gestión de crédito.  
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Gráfico 1: Retraso medio de pago en las ventas a cr édito 
 

 
Fuente: Coface 2016 
 
 
Gráfico 2: Porcentaje de impagos de duración superi or a 180 días según la cifra de 
negocios anual 
 

 
Fuente: Coface 2016 
  

5,5%

9,9%

15,9%4,0%

3,8%

3,3%

10,1%

7,2%

7,1%
19,6%

21,0%

26,3%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

2014 2015 2016

%
 o

f 
re

sp
o

n
d

e
n

ts

more than 150 days

120-150 days

90-119 days

5,5%
8,7%

10,9%

8,4%

9,2%

9,4%

15,9%

15,5%

15,5%

29,8%

33,4%

35,7%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

2014 2015 2016

%
 o

f 
re

sp
o

n
d

e
n

ts

More than 10%

5% -9.9%

2% - 4.9%



N O T A  D E  P R E N S A  

 

Gráfico 3: Deterioro de los impagos de muy alta dur ación en 6 sectores, aunque se 
estabiliza en el resto. 
 

       

Sector 

  
Problemas de pago en 2016   

(% de encuestados)   
Barómetro 
de Riesgo 
Coface  
** 

  

Impagos en los 
últimos 12 meses  

  Más del 2% de 
su cifra de 

negocios total 
son impagos de 
alta duración* 

  

      

Automo ción y 
transporte   71,8%   26,8%   

 

Químico   90,2%   33,8%   
 

Construcciónn   66,1%   45,9%   
 

TIC[1]   61,5%   33,3%   
 

Maquinaria Industrial  y 
electrónica [1]    73,4%   43,9%   

 

IT-telecom unicacione s  

[1]   55,7%   40,9%   
 

Metales   64,6%   38,7%   
 

Papel-Madera   77,8%   14,3%   
 

Farmacéutico   78,6%   45,5%   
 

Distribución    63,0%   28,3%   
 

Textil-Confección   63,0%   13,8%   
 

Total    67,9%   35,7%     

[1] Para el Barómetro de Coface, estos 3 sectores se incluyen dentro de Tecnologías de la 
Información y de la Comunicación (TIC).     

*Los impagos de alta duración se refieren a 180 días o más.  

**Las evaluaciones de Coface se basan en la información financiera publicada para las empresas encuestadas. 
Nuestros indicadores estadísticos de riesgo de crédito incluyen cambios simultáneos en su cifra de negocios, 
rentabilidad, deuda neta y liquidez, según el registro de siniestralidad de nuestra red (Última actualización: Marzo 
2017) 
 

 
  

 

 
 
PARA MÁS INFORMACIÓN:  
Carolina Carretero -  Tel.: 91 702 75 19 - caroline.carretero@coface.com 
Marta Escobar - Tel.: 91 702 75 22 - marta.escobar@coface.com 
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Sobre Coface  

 

El Grupo Coface, líder mundial en seguro de crédito, ofrece a 50.000 empresas de todo el mundo soluciones para 

protegerlas contra el riesgo de impago de sus clientes, tanto en el mercado nacional como en exportación. El 

Grupo, cuyo objetivo es ser  la aseguradora de crédito más ágil de la industria, está presente en 100 países y 

emplea a 4.300 colaboradores. En 2016,  obtuvo una cifra de negocios consolidada de 1.411 millones de euros. 

Cada trimestre, Coface publica sus evaluaciones de riesgo país, basadas en su conocimiento único del 

comportamiento de pago de las empresas y la experiencia de sus 660 suscriptores de riesgos y analistas de 

crédito, situados cerca de los clientes y sus deudores.  

www.coface.es 

Coface SA.cotiza en la bolsa de París  Euronext Paris – Compartimento B 

ISIN: FR0010667147 / Ticker: COFA 

 


