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Madrid, 5 de Octubre de 2018

Insolvencias en Europa Central y Oriental: El fin de una época dorada

e A pesar de la aceleracibn econ6mica, en 2017 las insolvencias
aumentaron un 6,4% a nivel regional.

e Croacia, y en menor medida, Polonia y Hungria, han registrado un
aumento significativo de las insolvencias, mientras que Eslovaquia y
Republica Checa han observado un descenso de las mismas.

e La disminucién de la liquidez de las empresas de Europa Central y
Oriental es sorprendente, dado que han experimentado la tasa de
expansién econdmica mas alta desde 2008.

e Esto marca el fin de ciclo econdmico de la regién.

e La tendencia al alza de las insolvencias continuara: Coface prevé un
aumento del 10,4% en 2018 y del 15,5% en 2019

La regidon de Europa Central y Oriental ha experimentado una evolucion positiva de su
actividad econdmica en los ultimos afios. Esta tendencia fue especialmente notable en 2017,
cuando el PIB regional ascendi6 al 4,5%, la tasa mas elevada desde 2008. Este crecimiento
fue favorecido por la fuerte contribucién del consumo de los hogares y de la recuperacién de
las inversiones en activos inmobiliarios. Sin embargo, el favorable entorno econémico de 2017
no ha sido suficiente para mejorar la liquidez de las empresas.

El ndmero total de insolvencias ha aumentado un 6,4%, lo que implica un cambio en la
tendencia de los dltimos afios, con un descenso del 6% en 2016, tras la caida del 14%
registrada en 2015. Del mismo modo, en contraste con los afios anteriores, en 2017 se
observé un aumento de los paises afectados por el incremento de las insolvencias: Croacia,
Estonia, Hungria, Lituania, Polonia, Rumania, Rusia, Serbia y Eslovenia, mientras que
solamente cinco paises observaron un descenso (Bulgaria, Republica Checa, Letonia,
Eslovaquia y Ucrania).
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Bulgaria 3m -18.4% 0.08% -1.9% 4.6%
Croacia 901 40.1% 0.38% 1.3% 5.6%
Reptiblica Checa 1803 -26.0% 0.36% 2.2% 4.3%
Estonia 343 2.4% 0.16% 7.3% 8.2%
Hungria 16 302 14.4% 3.06% 3.4% 8.6%
Letonia 591 -18.7% 0.26% 6.6% 2.5%
Lituania 2 951 9.9% 2.83% 8.7% 9.2%
Polonia 885 16.4% 0.04% 20.2% 9.3%
Rumania 8 256 2.5% 1.68% -31% 5.7%
Rusia 11 551 9.7% 0.25% -0.2% 2.2%
Serbia 6 562 131% 4.62% -5.8% -1.2%
Eslovaquia 253 -27.1% 0.10% -3.2% 4.5%
Eslovenia 740 8.3% 0.38% 5.1% 6.2%
Ucrania 1403 -11.8% 0.22% -8.3% 2.9%

Media ponderada del PIB 6.4% 0.56% 10.4% 15.9%

* Proporcion de insolvencias sobre el total de empresas activas. Source: Coface
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La dinamica de las insolvencias a lo largo de la region varia considerablemente, desde una
caida del 27,1% en Eslovaquia y del 26% en Republica Checa, hasta un ligero aumento del
2,4% en Estonia y 2,5% en Rumania, incluyendo una escalada del 40,1% en Croacia. Hay
ciertos motivos del deterioro de la liquidez comunes para algunos paises de la regién que, en
algunos casos, han resultado en insolvencias. “Por un lado, la fuerte utilizaciéon de la
capacidad de produccién y una demanda solida han animado a las empresas a aumentar su
produccion. Por otro lado, la buena coyuntura econémica ha favorecido la creacion de nuevas
empresas, a pesar de la fuerte competencia en varios sectores”, explica Grzegorz Sielewicz,
economista de Coface para Europa Central y Oriental. “Con frecuencia, las empresas han
observado un aumento de su cifra de negocios, sin embargo, el crecimiento de sus beneficios
se ha visto limitado por el incremento de los costes: un aumento progresivo de los salarios y
costes de produccién mas altos, como confirma la evolucién de los indices de precios a la
produccién”.

Las dificultades que encuentran las empresas de Europa Central y Oriental para cubrir sus
vacantes de empleo se han convertido en un gran obstaculo para su actividad y su desarrollo
futuro. De acuerdo con la encuesta Eurostat, las empresas reportan este problema con mas
frecuencia que las dudas respecto a la demanda de sus productos o servicios. Por lo tanto,
podemos concluir que el crecimiento econdmico no es el unico factor que afecta la liquidez de
las empresas.

Para 2018 y 2019, Coface prevé un aumento todavia mas notable de las insolvencias en la
region, confirmando asi el final del ciclo econémico. En 2018 deberia registrarse un
incremento del 10,4%, y mas paises afectados. Se prevé que Polonia experimentara un fuerte
aumento del 20,2% en las insolvencias y os procesos de reestructuracion, mientras que
Serbia y Eslovaquia observaran una contraccion en sus insolvencias. En 2019, un crecimiento
econdmico mas débil contribuird a un aumento del 15,5% en las insolvencias en Europa
Central y Oriental.
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Coface: for trade - Building business together

70 afios de experiencia y la red de mayor capilarizacion convierten a Coface en un referente en seguros de crédito,
gestion de riesgos y economia mundial. Con la ambicion de ser la aseguradora de crédito global mas &gil de la
industria, los expertos de Coface apoyan a 50.000 clientes de todo el mundo a construir, desarrollar y dinamizar
negocios con éxito. Los servicios y soluciones de Coface protegen y ayudan a las empresas en la toma de
decisiones de crédito que les permitan mejorar su desarrollo comercial tanto en el mercado nacional como en
exportacion. En 2017, Coface emple6 a 4.100 personas en 100 paises, y obtuvo una cifra de negocios de 1.400
millones de euros.
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