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Afectadas por un crecimiento lento, las empresas de
Centro Europa no saldran de la crisis en 2013

En comparacion con Europa Occidental, los impagos en Europa del Este se estan aceleran-
do a un ritmo muy alto.

Después de la recesion de 2009 y el en contexto de la crisis de la eurozona, las empresas de
Centro Europa son muy vulnerables, segun los datos registrados por Coface. Las insolvencias
aumentaron considerablemente en 2012 en todos los paises de esta region, y mucho mas que en
Europa Occidental, desde un aumento del 7% en Eslovaquia hasta el 27% en la Republica Checa.
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La contraccion de la demanda interna, principal causa de las insolvencias en Polo-
nia y Rumania

Un analisis realizado por los economistas de Coface muestra que los factores que explican este
preocupante incremento en las insolvencias no se atribuyen solamente a la desaceleracién en los
paises de Europa Occidental, sus principales socios comerciales.

La entrada en vigor de la nueva legislacién en 2004 sobre los procedimientos de insolvencia, ha
dado lugar a un aumento significativo de solicitudes para declararse en quiebra, particularmente en
Rumania y Hungria. Por el contrario, en Polonia y Eslovaquia solo un pequefio numero de empre-
sas, sobre todo grandes empresas, estan solicitando largos y costosos procedimientos de reorga-
nizacion, mientras que las pequefias empresas simplemente dejan de operar. En resumen, segun
el caso, la reforma legal puede desempefiar un papel en los casos de insolvencias, pero no es la
Unica explicacion.

Basado en estudios estadisticos que han tenido en cuenta la demanda interna (consumo e inver-
sion), las exportaciones y la evolucion del crédito, Coface ha distinguido dos casos particulares.
Polonia, que tiene el mayor mercado interno en Europa Occidental, donde la demanda interna, las
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exportaciones y la desaceleracién del crédito estan relacionados con el aumento en las insolven-
cias. Y Rumania, donde solo el peso del consumo de los hogares (72% del PIB) puede explicar de
manera significativa este aumento.

2013 no marcara el final de la crisis para las empresas de Europa del Este

Para 2013, segun el analisis realizado, Coface prevé que el nimero de insolvencias en Europa
Occidental siga aumentando. En Rumania, el aumento seguira el mismo ritmo del 10% que en
2012, debido al débil crecimiento de la demanda interna (1,2%). En Polonia, debido al débil
aumento de las exportaciones (2%) y de la demanda interna (0,9%), las insolvencias se incremen-
taran significativamente en un 29%.

En Eslovaquia, donde la tasa de crecimiento no parece ser sostenible, y en la Republica Checa,
debido a la contraccion en las exportaciones, las insolvencias deberian incrementarse al mismo
ritmo que en el 2012. En relacién con la fragilidad del sistema bancario, las empresas en Eslova-
quia probablemente seran las mas afectadas por las insolvencias en la region.
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Sobre Coface

El Grupo Coface, lider mundial en seguro de crédito, ofrece a las empresas de todo el mundo soluciones para
protegerlas contra el riesgo de impago de sus clientes, tanto en el mercado nacional como en exportacion. En
2012, el Grupo ha obtenido una cifra de negocios consolidada de 1.600 millones de euros. Sus 4.400 emplea-
dos en 66 paises proveen un servicio local a sus clientes. Cada trimestre, Coface publica sus evaluaciones de
riesgo pais para 158 paises, basadas en su conocimiento tnico del comportamiento de pago de las empresas
y la experiencia de sus 350 analistas de riesgos.

En Francia, Coface gestiona las garantias publicas a la exportacién por cuenta del Estado Francés.
Coface es filial de Natixis, banco corporativo y de inversion del Grupo BPCE.
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